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[新聞稿] 
 
 

雖憂慮美國經濟衰退 
新鴻基金融集團對前景仍保持審慎樂觀 

 
*  *  * 

 
2008 年香港及中國股票市場展望 

 
*  *  * 

摘要： 
 - 恆生指數及恆生國企指數的合理價值水平預計分別為 25,500 點和 14,500 點 

- 恆生指數及恆生國企指數盈利增長預期跌至 13%和 20% 
- 中國國內生產總值增長放緩，由 11.4%下降至 10% 

 
 

 
（2008 年 1 月 29 日，香港訊） 市場廣泛關注美國潛在經濟衰退的連串效應，新鴻基金融集

團作為香港具領導地位之非銀行金融機構，仍對香港及中國股票市場之增長潛力保持審慎樂

觀的評價。環球股市在 2008 年首四週的交易經歷了重大波動，恆生指數 2008 年 1 月 1 日收

市為 27,812 點，1 月 28 日以 23,539 點收市，跌幅為 15.4%。與此同時，恆生國企指數錄得

更大的跌幅，從 1 月 1 日收市的 16,124 點下滑接近 20%至 12,933 點。 
 
新鴻基金融集團執行董事暨財富管理、資本市場及經紀業務行政總裁唐登先生表示：「整體而

言，我們對美國經濟的發展趨勢並不特別過份悲觀。近日美國聯邦儲備局降低利率，再加上

主權基金的注資皆有助重整資金流，及振興美國金融市場。儘管美國經濟現趨轉壞，我們相

信情況將不會如廣泛預期般嚴重或延長。」 
 
香港及中國股票市場展望 
恆生指數於 2007 年 10 月 30 日創下 31,958 點歷史新高後，投資者都紛紛見證着明顯的市場

調整，而對美國經濟衰退的憂慮逐漸擴大，令市場波幅進一步加大。恆生指數及恆生國企指

數於 2007 年表現強勁，較去年同期分別增長約 20%和 40%，新鴻基金融集團分析員預期增

長將會持續，但增長步伐將稍為減慢至 13%和 20%。主要原因包括全球經濟增長放緩，國內

成本上升，持續引入緊縮經濟措施，以及新流入資產的潛在盈利增幅收窄。新鴻基金融集團

預期恆生指數及恆生國企指數於 2008 年的合理價值水平分別約為 25,500 點及 14,500 點。 
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作為中國最大的出口貨品對象國家，美國的經濟衰退趨勢將為中國的經濟增長帶來一定風

險。內地 2007 年的增長勢頭將會於 2008 年尤其在上半年持續，然而中國將難逃美國經濟衰

退所帶來的影響，國內生產總值增長率預計將由 11.4%下降至 10%。  
 
新鴻基金融集團資料研究部主管張國銘先生表示：「『危機』是由『危』和『機』二字組成，

這正好用來形容 2008 年的市況，我們相信今年將充滿挑戰和機遇。我們預期 2008 年大部份

時間股票市場將是波動和欠缺方向性。」張先生補充謂，中國以出口為主導的經濟將受到美

國經濟衰退影響，但他指出中國 2007 年的經濟增長強勢可減輕此沖擊，在 2008 年頭六個月

尤其顯注。精挑合適股票是 2008 年進行投資時的關鍵所在。  
 
投資策略  
香港著名股評家、新鴻基金融集團策略師彭偉新先生建議投資者應重點選股，而非跟隨市場

走勢。彭先生擬定的長遠投資組合共有 35 隻股票，旨在於波動的市況提供穩定的回報。當中

股票需符合下列部份或全部條件：屬市場領導者並且能在通脹環境下有能力提高賣價，增長

強勁並視為有高收益的能力，估值吸引，高自由現金流及高股息收益。 
 
彭先生更挑選五個重點行業供投資者作短期投資參考：本地房地產、中國房地產、零售、資

源及基建。「中國對石油及煤炭的需求增加，將提高該等行業未來十二個月之利潤。而消費品

和零售支出，以及基建方面全都預期取得實質收益。房地產方面，隨着資產值不斷上升，通

脹壓力將帶動上升勢頭。」彭先生說。 
 
另類投資及商品期貨 
內部消費、金融業重組及高流動資金水平全都是中國 2007 年的經濟增長動力，該市場日趨強

勁帶動區內經濟增長。根據新鴻基金融集團優越理財營銷及業務發展副總裁江紹田先生指

出，「『亞洲新興經濟』繼續成為全球經濟增長的支柱，區內的國內生產總值可望於 2008 年達

到 7.6%。我們估計未來五年的基建支出將超過 1 萬億美元，而美元疲弱以及中國、印度及中

東相對的優勢均令貴金屬的前景維持正面。」  
 
 
 

- 完 - 
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有關新鴻基有限公司及新鴻基金融集團 
 
新鴻基有限公司建基於一九六九年，現以「新鴻基金融集團」之品牌名稱覆蓋多元化的金融

業務。目前，本集團管理/託管/提供顧問服務的資產總值逾 600 億港元，股東應佔權益逾 110
億港元，為香港具領導地位的非銀行金融機構。主要業務範疇分別為財富管理及經紀、資產

管理、企業融資、私人財務及主要投資。新鴻基有限公司於香港交易所上市（股份代號：

00086），市值逾 160 億港元，聘有超過 1,300 名專業人才，於香港、澳門、中國及新加坡 50
多個地點設有分行及辦事處。 
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