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[即時發布] 

 

光大證券國際：特朗普再度執政，美元走強、貿易戰風險升   

 

香港，2024 年 11 月 07 日  – 美國總統大選結果出爐，共和黨候選人特朗普

（Donald Trump）成功當選，這是他第二次成為美國總統。隨著特朗普的勝利，

被稱為「特朗普交易」(Trump trade)的操作再度浮現，這一操作反映了投資者對

特朗普可能推行的四項政策的預期：  

⚫ 企業減稅  

⚫ 對外加徵關稅  

⚫ 驅逐非法移民  

⚫ 鼓勵化石能源  

 

光大證券國際環球市場及外匯策略師湯麗鴻指出，這些政策的預期已經開始影

響市場情緒，特別是在股市和債市方面。投資者需密切關注未來幾個月內市場的

變化，以便抓住潛在的投資機會。  

 

我們預計美元匯率或會進一步上漲，美匯指數在大選結果宣佈後，一度回升至

104 至 105 水平，預計短期阻力位在 106，隨著美國減息的可能性增加，美匯指

數有望逐步回落至 102 至 103 水平。  

 

特朗普重視商業利益，傾向於支持低息政策，因此他勝選後，可能會推行大規模

的減稅措施。如果特朗普主導利率調控的話語權，將有助於減輕企業融資壓力，

並順勢讓美元貶值，從而刺激美國出口。因此，美國金融板塊走勢預計較為波動。  

 

此外，市場預測他會繼續向其他國家徵收更重的關稅，並致力於將製造業帶回美

國本土。這可能導致非美貨幣和人民幣匯率出現較大波動，但各國央行可能會採

取措施減少匯率波動性。黃金走勢也可能因各國關稅問題而促使投資者選擇避

險至黃金，加上美聯儲或持續減息政策，黃金升勢仍可持續。  

 

潛在的貿易戰對美國科技股的影響可能是好壞參半。如果特朗普再次實施關稅

政策，這會損害像 Apple 蘋果等擁有全球供應鏈的公司；然而，放寬管制與企業
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減稅則可能使專注於美國市場的科技巨頭受惠。在汽車行業方面，專注於國內市

場的生產商（如福特和通用汽車）將更受青睞。在電動車方面，馬斯克公開支持

特朗普競選活動，可能令 Tesla 股價上漲。  

 

美國本週亦將舉行美聯儲議息會議，美國就業市場仍然放緩，美國 10 月非農數

據未如理想，因此我們預料美國 11 月及 12 月減息機會仍大。  

 

 

光大證券國際環球市場及外匯策略師湯麗鴻  

－  完  －  

 

有關光大證券國際  

 

光大證券國際 *是領先的金融服務機構。作為光大證券股份有限公司（「光大證

券」，上交所：601788，港交所：6178）的海外業務平台，其五大業務範疇包括
財富管理、企業融資及資本市場、機構業務、資產管理及投資管理，並透過香港、
澳門及英國的辦事處，為個人、企業及機構客戶提供全面的金融服務。  

 

光大證券國際旗下品牌及服務包括「光大證券國際」、業務品牌「光大財富」、服
務品牌光大證券國際「尊尚資本管理」、光大證券國際「數金通」及光大證券國
際「外匯通」，是產品覆蓋全面、具備優質環球金融服務的全方位一站式金融機
構，並獲穆迪 Baa3 長期發行人評級及 Prime-3 短期發行人評級。  

 

光大證券成立於 1996 年，是中國證監會批准的首批三家創新試點公司之一，亦
是「世界 500 強企業」中國光大集團股份公司（「中國光大集團」）的核心金融
服務平台。以中國光大集團及光大證券為後盾，及深耕香港逾 50 年的豐富金融
經驗，光大證券國際秉承「立足香港，放眼世界」的理念，致力成為具影響力的
一流財富管理品牌。  

 

目前，光大證券國際的客戶資產總值約 750 億港元 **。詳情請瀏覽 www.ebshk.com。  

 

*光大證券國際指包括中國光大證券國際有限公司及光大證券國際（香港）有限公司，及各旗

http://www.ebshk.com/
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下的子公司、聯營公司和關聯公司在內的集團公司。  

**截至 2024 年 9 月 30 日  

 

新聞垂詢：  

陳婉碧  +852 3920 2511  jul iana.chan@ebshk.com  

朱家怡  +852 3920 1863 gretel.chu@ebshk.com  
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